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LA ECONOMIA DIRIGIDA 
E L E M E N T O S , C A U S A S Y E F E C T O S 

Del manifiesto electoral del Go­
bierno, que en esta edición hallarán 
miestros lectores, no vemos materia 
de primera impresión más acomoda­
da a nuestro peculiar campo de tra­
bajo, que la contenida en los párra­
fos referentes a las cuestiones econó-
ttiicas y financieras, y muy singular­
mente a lo que de modo concreto 
alude a los estragos, incongruencias 
y contradicciones de la economía di­
rigida. 

Claro es que todo ello ha de ha-
sarse, como molde insustituíhle, en 
los postulados esenciales de carác­
ter político, principio dc autoridad 
y prestigio del Poder púhlico, con­
tenidos cn ios párrafos quinto y .sex­
to del manifiesto: ..."el manteni-
miento del orden púhlico es primor­
dial postulado dc todo Estado que 
«piiere merecer la consideración de 
tal", y "la paz púhlica es lo menos 
que los ciudadanos pueden exigir de 
los Gobiernos...". 

Sobre esas dos indeclinables pre­
misas, orden y paz, saltamos ya a 
los párrafos noveno y décimo, que 
encierran para nosotros el más pecu­
liar contenido de sustancia econó­
mica y financiera. 

"Sufre la riqueza nacional aguda 
crisis, principalmente debida a ata­
duras que le impuso la llamada eco­
nomía dirigida, breve novedad que 
poco o nada ha remediado. Preciso 
se hace devolver a las iniciativas pri­
vadas aquel libre juego que tan fe­
cundos resultados diera, estimular su 
ejercicio y ofrecerle facilidades pa­
ra su desenvolvimiento, sin perjui­
cio de las coordinaciones que recla­
men los altos intereses que el Estado 
tiene la obligación de salvaguardar 
y proteger." 

Con toda sinceridad declaramos 
que no podríamos expresar en me­
jor ni más adecuada síntesis nues­
tro pensamiento y nuestras convic­
ciones íntimas sobre las tres fases 
tan bien dibujadas en el párrafo 
preinserto, o sea los desastrosos efecr 
tos de la acentuada crisis estimulada 
por las trabas y cortapisas de la 
economía dirigida, restauración del 
libre juego dc las iniciativas priva­
das y coordinación de los altos in­
tereses colectivos y .sociales, misión 
de la que no puede inhibirse el Es­
tado. En una palabra; ordenamien­
to económico, que encierra la más 
perfecta conjugación de las libres 

C l o n . 

un lodo armónico: la confianza y la 
estabilidad gestora ministerial, re­
surgimiento de las fuentes de rique­
za y del nivel medio de la vida, ni­
velación del presupuesto y sanea­
miento dc la Hacienda y ecuación 

Hay que reconocer, justo es decir- del Fisco y, en muchos casos, se con­
io, que son muy variados los elemen-j vierte en prima para la defrauda-
tos determinantes del notorio fracaso 
de la economía dirigida, que nada 
definitivo y permanente ha crea­
do ni consolidado, ni siquiera for­
malizado en nuestra economía in­
terior ni en la exterior, y tales pe­
cados traen fatídicamente su penii 
tencia, que a todos más o menos, los 
de fuera y los de dentro, nos alcan­
zan. 

A la vez, las tentativas y los ensa­
yos de utarquías económicas más o 
menos acentuadas, pero irremisible­
mente llamadas a fracasar de modo 
inexorable ayer, hoy o mañana, nos 
traen elementos y fases mutables, in­
trínsecas unas y extrínsecas otras a 
la voluntad de los hombres y a las 
mismas .soberanías de los Estados. 

La fisonomía económica de cada 
país, agrícola, industrial o mixta; los 
precios interiores, el interés del di­
nero, la facilidad del crédito, el cam­
bio internacional, los precios exte­
riores, los contingentes activos y pa­
sivos y, en fin, la posición deficita­
ria o en superávit dc la balanza co­
mercial y de la económica o de con­
junto de cobros y pagos exteriores, 
son los factores esenciales que sin-

debida entre los tributos y capaci­
dad de resistencia y elasticidad de 
las fuentes impositivas. 

Orden y paz; libre juego condi­
cionado y estimulado de las inicia­
tivas privadas para un buen ordena­
miento económico; confianza y es­
tabilidad política; resurgimiento del 

! índice medio de vida, saneamiento 
También hay que disceniir cuatro!y normalidad financiera del Estado 

partes en el párrafo preinserto, co- | y equilil)rada ponderación entre los 
mo elementos complementarios de; impuestos y las fuentes de riqueza. 

Y como corolario autógeno de to­
do ello, el crédito y el saneamiento 
de la moneda, que es efecto visible 
de todo ello. 

J . G. C E B A L L O S T E R E S I 

¿De quién es el oro de los 
Bancos de Emisión? i 

(Especiol pa ra " E ; F inonc ie ro" ) 
(Un la ]n'nxiiiiií!ail <l<.- l a s eloccioiie.s le-

gisUiliva.s cu l-"rancia. qi:o quizás .se a p r c -
surcii a consecuencia de la crisis min is te ­
rial es ta l lada en estos días y cuyo desenla­
ce no se conoce todavia, h i s par t idus I|;oH-
ticos es tán dando amplia publicidad a sus 
respectivos p r o g r a m a s . Los muchos par t i ­
dos cn que se ha desmenuzado la opinión 
pública francesa manifiestan c ier ta t enden­
cia a c<>nsolidarse y re fundirse , cuando r.ie-
NOV K a r a fines electorales , y el movimicnl , ; 
cs m á s m a r c a d o en las izquierdas Ĉj.uc en 

tetizan todo el conjunto de multi- Jas derechas; fenómcn,, nuev porque kas 
, . 1 1 - , 13 hoy hablan sido prnicipalmente los ele 

pies tácelas de la cuestión moneta­
ria, agudizada ya de arrastre en pre­
ocupación de todos, y que no es más 
que simple y natural efecto de todo 
aquel conjunto miiltiple de causas. 

No es hoy, sin embargo, nuestro 
propósito hablar a fondo de la cues-

mentcis riii;ser\;i;l(irrs quienes i)rocuraban 
acercante a (^irus y r.nirse, aunque 
fuera pasa je ramente , pa ra res is t i r mejor la 
embestida de las izquierdas . 

i-j'.tre éstas, se ha fo rmado el l lamado 
" i rente p o p u l a r " , que ha lanzado su p r o -
lírania. l i s un p r o g r a m a e x t r e m i s t a en t re 
cii.'.DS n ú m e r o s figura pr incipalmente la Ila­

ción económica, y más parti',ni:irnitnK- 1 > 
emisores . .Vo >on ni pueder. -tr emi)r<';is 
d e car.ácter ¡iriviido. Poseen fac i l t adcs que 
van m u c h o más allá del campo d e la in i ­
c ia t iva individual , y su oro. c|ue es su ele­
mento p r i n c i ' a l , 'J-.-be en t r a r a formar p a r ­
te del ''e(|uipo" econ,'im¡c,i :1¡' la nación. 

F.l oro de los l iane s emisores sirve p r in ­
cipalmente para respa ldar o g a r a n t i z a r la 
circulación emit ida. Los Bancos lo adqu ie ­
ren canjeái .dolo ]);ir billetes, y podr ía d e ­
cirse, i 'or lo tanto, que per tenece a los te­
nedores de billetes, que lo h a n acep tado cn 
canilii 1 de aquél , p rec i samente ixjr la ce r ­
teza mora l que tienen de poder , en caso n e ­
cesario, resca ta r lo median te la devolución 
de los billetes aceptados. l-",sta doc t r ina la 
sostienen ecoiu¡multas r-ji)uta(los. 

Sin e m b a r g o , ju r íd icamente , las ex i s t en ­
cias metá l icas fo rman par te del act ivo de 
los es tablecimientos cmis;;res como de todos 
los d e m á s d e crédi to . G a r a n t i z a n n o só lo 

d c -tión monetaria, del problema m o n e - ! • ' ^ i o n a l i z a c i ó n " de los Bancos , s o - i los billetes emit idos, sino ta ivbién los dc 
tario, que va lo es, en sus dos aspee- ! '"I Lt,' , Emis ión , pa ra da r pósi tos aceptados y bas ta . e>i un g r a d o s t 

7 f "] . - 1 ' ^'^^ representa y al o r o que en- cuiu lano, por no se,- i.ref-rente-- I-.s invpr 
tos de fondo y circunstancial; exa-¡ c ier ra un de.stino más aco rde con las nc- -^¡".les <lc los a . c i u n i s t i s . 
men de otro dia (iel que son i cesidades del país. 

premisas para no poco examinar y | P^'? cuestión, que agita a todas las iz 

no n i e n o s discutir y e n puntos bási­
cos de ejecución disentir, el artículo 

quierdas de todos los países cuando reba­
san los • l ímites del sociali.snio. en . F r a n c i a 
se lia t o m a d o en ser io. N a d i e e s t á c ie r to 

del señor Salgado y la conferencia I <'<; 'l"<^ '<is próximas elecciones no den lu-
del señor Tallada, de que en esta edi- I '^^ ̂  desplazamiento de la contextura 

. r ' , 1 gubernamental mas a la izquierda, v que la 
c í o u se i n f o r m a a nuestros lectores. | d.Sctrina avance un ]>aso más en la opinión 

Con la mi.sma sinceridad que el | y el sentimiento público, 

párrafo noveno transcrito, suscribi­
mos enteramente el párrafo décimo 
del manifiesto, que dice así: 

"Bastará esto y que Se mantenga 
una etapa de confianza y estabilidad 
gubernamentales para que se pro­
duzca u i i r i \ surgi r de la general ri­
queza, que alcanzará a todas las cla­
ses q*ic permitirá u n mejor nivel de 
\ i i l a a todos los españoles y .-̂ .'vá el 
mejor asiento para sanear y equili-

T.inta ha sido la impresión, que los fie-
ritos de todos matices se han puesto a dis­
cutir ;.i c icstión de una mayor in.gerencia 
del Estado en el funcionamiento de los es­
tablecimientos de crédito y cn el P.anco de 
emisión. Economistas eminentes se han -ccu-
pádo de cuestiones fundamentales como es­
tas : i Puede y debe el Estado <lisponer del 
oro de los Bancos de emisión? x\\úí-\\ 
o quiénes le pertenece en realida<t el (ir. i : 
F.l i)i-oh1enia se .i>lanteará sin duda en i.'-
dds l-s demás laíscs no sujetos a un est.i-
dismo más o menos franco. La han plan-

Son lo-, iiiMJfitos d e emisión los que for ­
man pailv <lcl ••etiuipo' ' económico dc un 
país. Son un ins t rumento o utensilio. I V r o 
lo son en cunjuiito, y con todos sus e le -

us e s t a t u t o s mente 
y comi) 

i dos : con 
.V con cnanto les permi te l lenar .su función ' 
- \ o puede -decirse (iue sc.-m sus diversos ó r 
^•anos y propicda<k-<, - n . dv:])ó..ito. s u s ' e m i ' 

'i^'^eres descontados o' los t í t u ­
los recibidos en prenda, lo 
te a is ladamente del 
rados 

iniciativas privadas y la vigilancia I b i 4 i r definitivamente la Hacieiuiu pii-í J-íj,,''̂ 'ĵ ^̂ ^ ¡ol,'m '̂i''-Í""!'-'''i 
y condicionamiento jurídico y moral j blica. La tributación excesiva agota | (ьТ\,,,\.1чгсмп̂1аГ̂ Г"т̂ ^̂ ^̂ ^̂ ^̂ ^ "~ 
del Estado. i la materia imponible, cede en daño I Los Bancos , dicen, desempeñan una í un -

que formen p a r -
equiíx) nacional . Scpa -

de l con jun to p ierden tü<la eficacia, 
son como m i e m b r o s a m p u t a d o s dc nu ct isr -
ix) viviente. P r i v a r al Banc.T dc cua lqu ie ra 
d e sas me<lios de acción cs a d u l t e r a r sus 
funciones. De j an de .ser los ó r . a a n * de r e -
gulaciór. del crédi to , de !a moneda, que e.J-
tan llama<los a ser y cst ininiaiues de la a c -
tividaíl econí'imica. 

Los Bancos de emisión tienen sobre los 
demás establecimientos de crédi to , l a ' facul­
tad <lc hacer billetes, otort^ada por el E s ­
tado, y (|ue les ] iennile opcrt ir con rin vo lu­
men de nioix-ila, i n s t rumento de crédi to , m.ás 
impor ian te qnc lo, demás Bancos comerc i a ­
le-. i'lsíc nri'ciicuio io recompensa de v a ­
rias m a n e r a s : sca i a.̂ aiulvj un imgiies.tp e s -
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el año pasado, elevará el dividendo del 3 
por 100 al 4 por IOO, con impuestos a car­
go del accionista. La transformación aue 
este Banco había anunciado de convertir 
sus acciones en nominativas, no se realiza­
rá por ahora. 

La fórmula financiera para el pro­
blema del trigo 

En la reunión que los representantes de 
. la Banca celebraron la semana pasada en el 

•despacho del ministro de Hacienda con el 
señor Rico Avello y el ministro de Agri­
cultura, señor Alvarez Mendizábal, a peti­
ción de éste, a fin de buscar una fórmula 
para la solución del crédito sobre trigos, 
eri cfie el señor Al,-arez Mendizábal apoya 
lo que juzga solución o atenuación de la 
crisis del mercado de trigos, fué designada 
una ponencia de banqueros, para que estu­
dien las ideas, expuestas con toda amplitud 
"por el ministro de Agricultura, a fin de 
ver la i>osibilídad de darles forma prácti-

' cá crediticia. 
Dicha ponencia, constitliída por don An­

drés Moreno, don Epifanio Ridruejo y den 
Antonio P. Sasía, directores generales, res­
pectivamente, de los Bancos Hispano Ame­
ricano, Español de Crédito, y Central, ha 
vuelto a rerjnirse a primera hora ¿e esta 
tarde en el despacho del ministro de Ha-
cienda, para informar sobre sus puntos de 
vista en esta importante cuestión. 

. Creemos que la fórmula se concreta cn 
térmifios de acuerdo, que no nos cs dabfe 
todavía hacer público. 

, La Junta general del Banco Hispano 
Colonial 

. Como estaba anunciado, en su domicilio 
' de Barcelona celebrará mañana el Banco 

Hispano Colonial, Juntas generales ordi-
, naria y extraordinaria dc señores acdo-
.'.liistas, esta última para adoptar algunas li-
^ geras modificaciones en los preceptos de 
'los Estatutos, y la primera para conocer 
y aprobar los resultados del año 193S, y 
adoptar acuerdos, sobre las propuestas del 

' Consejo.' 
Esta Janta reviste este año especial im-

: i>íjrtancia e interés por el extraordinario 
, avance que cl pasado año 1935 señala pa­

ra la vida y desarrollo de las oiieraciones 
, del Banco Híspano Colonial, que tiene ya 

su primera exteriorización elevando el di­
videndo del 3 al 4 por lOO, impuestos a 

, cargo del accionista. 

I/Os productos "Vital" 

•• : Informamos ayer a nuestros lectores del 
•(••excelente - negocio de extractos vegetajles 
I -montado en Valencia con todo éxito y fran­
cos resr.iltados técnicos y comerciales de 
esta nueva explotación, con su fábrica nion-

: tàda ad hoc, llamada a adquirir un e.xce­
lente y lucrativo mercado. 

El Banco riíadrileiñ'o que finanza esta 
.nueva industria, es el Banco Central. 

El Banco Exterior 

otra fantasía para obras públicas en grati 
escala, se va a proceder a su liquidación, ya 
acordada en Junta general. 

Esta última ha sido también consecuen­
cia, un tanto precipitada, de dos bandos 
fjiiancieros que se señalaron en la última 
Junta gei.eral. 

Eu efecto; cuando ya estaba acordada la 
disolución, hubo alguien que se levantó a 
proponer la compra a 'm tanto alzado de 
la mayoría de las acciones, pero otro gru­
po mostró su disconformidad con tal aca­
paramiento de mayoría, y puesto el asun­
to entre dos topes, la consecuencia es la 
liquidación, en cuyo periodo va a entrarse, 
y a otra cosa. 

Probable cierre de una factoría ira-
portante 

El Sindicato Patronal Jíetalúrgico de 
Madrid ha realizado estos dias pasados va­
rias visitas a los señores ministros de Obras 
Públicas y Trabajo para que intervengati 
ante el conflicto que se plantea a los talle­
res de Euskalduna, de Villaverde Bajo fXfa-
drid), y Forjas de Alcalá, S. A. (.\lca!á de 
Henares), que probablemente tendrán que 
ser clausurados por haber acordado la Com­
pañía de Ferrocarriles de Madrid, Zarago­
za y Alicante .-uspender la reparación dc 
vehículos en dichas Empresas. 

De llevarse a cabo tal propósito queda­
rán sin trabajo alrededor de unos 700 obre­
ros, lo que vendría a complicar más la di-J 
fícil situación en que ya se encuentra là 
población obrera madrileña. 

Paralelamente a estas gestiones de! Sin-
I dicato Patronal j\'Iletalúrgico, una nutrida 

Comisión de obreros visitó también a! ser 
ñor subsecretario de Trabajo, para conse­
guir que del presupuesto extraordinario pa­
ra combatir el paro forzoso se libre alguna 
cantidad a Madrid, Zaragoza y .A.licante, a 
fin de que esta entidad pueda continuar la 
reparación de sus coches, evitando e! indi­
cado paro. 

Emisión de la Compañía Industrial 
Films Español 

La Compañía Industria! Films Español, 
Sociedad Anónima (Cifesa), ha abierto al 
público una suscripción pública a 3.000 ac­
ciones de 500 pesetas.' las que quedan en 
cartera y subsiguientes ; amplía su capital 
a seis millones en emisión de 6.000 accio­
nes más, de a 500 pesetas, con lo que que­
da cifrado su capital a seis millones. 

Admisión de hojalata en blanco 

y conrinicada por ésta a sus oficinas pro-
vir.ciales, se utilicen en el embalaje de los 
racimos de plátanos originarios de Cana­
rias que se importen directamente en la 
Península ; Baleares. 

A la exportación de las mantas referidas 
se consignará en las correspondientes fac­
turas las caracteristicas 'de i>eso, clase y 
dimensiones y la reimportación deberá rea­
lizarse dentro del plazo de seis meses, a 
contar de la fecha de su exportación. 

Modificación en los scnicios de la 
Transmediterránea 

Por el Ministerio de Agricultura han si­
do concedidas las siguientes modificaciones 
de servicios solicitada por la Compañía 
Transmediterránea : 

Primera. Ccn el propósito de econo­
mizar e! empleo de un buque cn los servi­
cios de Baleares, realice la linea Palma-
Mahón-Palnia el mismo barco que tiene a 
su cargo las de Barcelona-Mahón y Bar­
celona-Ibiza. 

Segunda. iModíficacíón del día dc salida 
de Palina para la Ciadadela en el servicio 
número 8 del Cuadro de Baleares, con el 
fin de hacerlo los viernes en lugar de los 
martes ; y 

Tercera. En el servicio número 12 del 
iiiismo Cuadro, efectuar la salida de Pal­
ma y Cabrera los miércoles y sábados en 
lugar dc los martes y viernes en que las 
efectuar, actualmente. 

El plazo de validez de las licencias 
dc exportación de naranjas 

Por el Ministerio de Agricultura se ha 
dictado una orden, inserta cn la "Gaceta" 
de hoy, facultando a la Dirección general 
dc Coinercio para determinar cl plazo de 
validez de las licencias de facturación a que 
ee refie.re el, número tercero., de la orden 
de I I del corriente relativo a la distribución 
di 10 ipor 100 del cupo de naranjas y man­
darinas para exportar a Fraitcia. 

Los valores de reservas de seguros 
Una orden del Ministerio de Hacienda, 

inserta en la "Gaceta" de hoy, dispone que 
se mantenga la actual lista oficial de va­
lores, para inversiones de seguros como 
fondo legal de reserva, en cjya lista se 
incluyen aigtnias nuevas emisiones y se 
dan de baja otras ya amortizadas. 

Nuevas Sociedades 
Com¡>añm Hispano Argentina de Inmiie-

hles, S. A. . 

Bajo la denominación de Compañía H'S-

continúa predominando en este sector, sia 
que se vislumbre un cambio inmediato. 

La iiosíción verdadera no encuentra con­
trapartida fácil. Sin embargo, el mercad» 
de estos valoreji se sostiene. 

Posiciones 
Los valores del Estado, casi sin excei»-

ción, terminaron con papel. Explosivos a 
645 por 647: Rii, iK)rtador, a 328 dinere. 
Guindos, a 202 por 204; Petrolitos, dinero 
a 29,50; Bonos preferentes a 61,25: Alican­
tes a 141 ixjr 142; Nortes, 157 dinero. 

Orientac ión 
Calma persistente cn el departamento de 

fondos públicos y euforia en lo.'! valores 
de dividendo, especialmente en los de es­
peculación, que son los que atraen el inte­
rés del mercado. Puede decirse que el dine­
ro acude a este grupo con gran solicitud. 
Veremos si continúa la racha. 

B. 

Bolsín dei Banco España 
Explosivos. 635. a la liquidación, 634, 35, 

36, 37, 38, 39 y 40; alza al próximo, 650, 
SI. 53 y 56- K'f, portador, 327; al próximo, 
326, 27 y 28. Alicantes, 140 por 140,5». 
Nortes, 154, dinero. Guindos, 200 a la li-
ipiidación; al próximo. 202. 

Bolsín de ú l t ima ho ra 
•Explosivos, 646 por 6j7. Ril , portador, 

327 por 331. 

BOLSA DE BARCELONA 
Prece­
dente 

Se ha concedido autorización a don D i e - ' ' Г n'̂ ï'''!̂ '"л ^ Inmuebles S . ( C . _ H . 

, Tenemos impresiones de q te próxima-
.jnente, con toda.la rapidez que estos asun­
tos .permiten, se irá a una orgánica trans­
formación del Banco Exterior, y consiguien-

^ te reforma de sus Estatutos. 

En realidad—-ya lo hemos dicho otras ve­
ces—hpi¡y organismos cuya existencia no 
admite veladuras ni térniinos medios, o 
sirven para 'el fin dc su creación, o se liqui-

-•dan como un estorbo. 
Por ello se ha dado cuenta la alta ges­

tión presente del Banco Exterior que tie­
ne en cuenta inexorablemente ante el di­
lema de transformarse y servir, o morir. 

La nieva orientación parece que se en­
camina a hacer desaparecer de su adminis­
tración cierto tinte corporativo, a fin de 
ciuc resulte prácticamente administrado por 
sus accionistas. 

Informaremos a nuestros lectores de la 
marcha de este interesante asunto. 

Liquidación de Olpia y del Sindicato 
Emisor 

Al cabo del tiempo transcurido, va a 
terminarse, al fin lo que tiempo ha debió 
acabar. 

"Olpía" constituía, en verdad, uno de 
los ensueños de las postrimerías de la Dic­
tadura, que no ha servido sensiblemente más 
que para perder dinero, metiéndose en aven­
turas quijotescas allende los mares, tenien­
do tantas cosas qae hacer en casa, de las 
que sólo se sabe que no se ha acabado de 
salir todavía, dejando vellones entre las 
zarzas. 

Tainbién el Sindicato Emisor, que fué' 

go Martínez Pellicer, fabricante de con-, 
servas vegetales, establecido en Puebla de 
Soto (Murcia), para importar en régimen 
dc admisión temporal hojalata en blanco 
¡xir la Aduana de Cartagena. 

- a d i c i ó n al Arancel dc Aduanas 
Se ha dispuesto qae el caso séptimo de la 

disposición séptima del vigente Arancel de 
.A.duanas se adicione con un nuevo aparta­
do, redactado en los siguientes términos : 

.̂t) Mantas de algodón de fabricación 
i;acionat que, ostentando tejido en su par­
te central en un cuadrado de 50 centímetros 
de lado y circundada por el lema "Reim­
portación de Canarias.—Especial empaque 
para plátanos", la marca colectiva que, de­
bidamente registrada para su empleo por 
tcdos los exportadores de frutas y .'asocia-
iones de Exportadores legalmente consti 

A. D. I. S. A.), se ha constituido recien­
temente en Madrid esta nueva empresa con 
un capital social de cinco millones dc pese­
tas, representado iwr 5.000 acciones de a 
l.ooo pesetas cada una, de las que han pues­
to cn circulación 3.000, y quedando en car­
tera 2.000, cuyo objeto es dedicarse a la 
construcción de inmuebles. 

Domingo Aelta y Compañía, Ltda.—•F'utl-
dadores ; <!oii Bernardino Acba, doña Ceci­
lia Coscorrosa. don Rafael y don Juan Jo­
sé Acha y don .\bdón Alberdi. Domicilio; 
FIrmua. Objeto : Eábric'a de armas. Capital : 
ico.ooo jiesetas. Constituida en Ermua el 
29 de agosto. Notario : don César de Ola-
rertua. R. 22 noviembre. 

TeUcria y Compañia, Ltda.—Fundadores: 
don IClias Tellería y don José López. Do­
micilio: Bilbao (M. y Butrón, 3). Objeto: 
Construcción de carrocerías. Duración : in-
lefiíiída. Capital : 10.000 pesetas. Constituí-

ACCIOKES 

Tranvías Bar. ord 
«Metro" 
Ferroc, Orense 
Aguas Barna 
Catalana de Gas 
Ctiade. A, B, С 
Hullera Española 
Hispano Colonial 
Crédito y Docks •• — 
Asland ordin 
ídem preíer 
Cros 
Española de Petróleos 
Hispano-Suiza •. 
Indust. Agrícobs 
Maquinista terres. 
Tabacos Filipinas 
Rif, portador 
Alicante • 
Norte -
Explosivos 

OBLIGACIONES 

Norte 3 % I . » 

— — 2.* 
— — 3-» 
— — 4. ' 
— — 5.« : 
— esp. 6 % 

Valen, s 1 / 2 % 
Prior. Barna. 3 % 
Pamplona 3 % • 
Asturias 3 % I . * 

- — 2.* 

- - 3-' 
Segovia 3 % 

- 4 % • ,. 

Î9-1 

luidas en las islas Canarias, haya sido acep- | da el 7 de octubre. Notario: don José Mon­
tada por la Dirección general de Aduat:as i tero. R. 23 noviembre. 

Comentar ios 
. \ un ieu t . i la firmeza en el c o r r o de "p l a ­

z o " , bat iendo el r ecord Explos ivos , que I k -
gan a 550 al p r ó x i m o y a 656 en alza. F.l 
bolsín de la m a ñ a n a r eg i s t ró o t e movimien­
to alcista, cuya e n v e r g a d u r a no se presin­
t ió ayer , pues una gananc ia de veinte pun­
tos supone una ve rdade ra c a r r e r a en los 
cursos d e estos va lores favor i tos . ¿ C a u s a s ? 
U n a dispo-ición hero ica del d i n e r o ; una co­
y u n t u r a favorable dc tudos los factores que 
cn u;i r.ioiücnto dado i-níluyeii en la posición 
íle un v a l o r ; los runiurcs íavorables acerca 
del Consejo que la entidad se propone cele­
b ra r n iañana . E s t o ú l t imo parece lo m á s 
des tacado y lo más su.gestivo. P e r o cl l ie­
d l o c ier to cs el es t i rón eno rme (¡ue no deja 
lugar a dudas. C l a ro e s que toda reacción 
brusca produce cier tas depresiones justifi­
cadas. E l en tus iasmo de los comienzos de 
sesión cedió más t a r d e r n poco, como ve rá 
el Ifctof :iiás adelante ; i v r o la niovilidatí 

de hoy merece sub raya r se como nota e x ­
cepcional. 

Taml-.icn las Rif, por tador , .se mues t ran 
act ivas \ rcco.gen un beneficio dc cinco en-
t i T u s , b.-iiefici:) est imable, del que part ic i-
]>an los (inindiis con t res puntos sobre el 
precc'íer.lc. Los " í e r r o s " , aunque en p r o ­
porción más modesta , también se benefician 
y .-iC de.-.i)rciiden de la apa t í a de sesiones a n -
terii ires. Los valoros de t racc ión urbana , 
inu}' firnics. y Coa vo i l a j a de dos cuar t i l los 
];;ir.->. Tr.>:iv!as. En IMur,0]>olios las C a m p ­
sa.-'. ceden mciiio entero y n,'pi!cn cambiai 
'r,-i!-at-ó<. l.as acciones han.'aria.s -i.mien i n e -

•-!'-, • i'.r's mientras Banco de Físpaña 
un cnttri'i, Ba!ic•^to^ r'orogeu uno 

y medio. L a s e léc t r icas se defienden con pe­
queñas oscilaciones, ano tándose dos puntos 
dc beneficio, 

•El d e p a r t a m e n t o de fondos públicos si­
gue enca lmado y a la expecta t iva . 1.' s cnr -

-'sbl'*Sf)énas sufi-èl i 'a l tet-adóii , \~.\ tono s r í s 

Alsasua 4 i / a % 
H.-Canfranc 3 % 
M. Z. A. 3 % 

— — 2.« 

— — 3.* 
— Ariza S -S 
— E, 4 i / я 
— F. S 
— G, 6 
— H , 5 i / 2 

А1т.япза, 4 
Trastl. 6 % igao 

— 1922 

27,75 »-

:8 
• 

183,75 
: 13,75 

42 
36 36 
16 • 

• 
* • 37,15 » 

2^25 2925 
SJ,7& 1 

t • 
Ш • 
430 » 

3->-2,60 
13о,а-> 140 
if;!,7f. 154,?S 
629,25 6*6 

50 60 
45 
!>2 • 
52 50 
f 2 5 
M-2& 
в7.7Е, 

• 48 46 
43,?,C . 
4-(.26 42 
45,25 -• 
41,50 
Î6 3t» 

. f 2 s; 46 

. 7(5 

. 74,6C • 

. 53 ( 6 
. fi LU Ы 
. 44 
. 6* 68 
. 65 61(3« 
. f2,2ê * 
. f 0 5 ( 4Я,5а 
. 62 5!t 
. 8 \ 7 ; 78,; 3 
. e8,t.( 
. 4« 48 
. ; 65 ! 

'. ;г7,г,( • 
•• 

Bolsín de Barce lona 
29 enero 

Tranvías, ord., 26,75 : •'^guas Barcelona, 
ord., 183.50; Río Plata, l-i.,5o; Petróleos, 
29,30; .\ndaluccs. 6; Ford, 275; Rif, p/or-
tador. 324; .-Micante, 139.75; Norte, 154.25; 
líxplosivos. 632,50 Chades, 475. 

Impres ión de la BoEsu de 
Barcelona 

Barcelona, 29.—La impresión concernien­
te al sector de contado', es de sosteniimeii-
to general de las cotizaciones, con la' sola 
salvedad, ya caraclciastica estos dias. de las 
obligaciones fcrrocanik-ras. Los Fondos, 
públicos fueron tratad- 's en su mayoría co-
nit) cn cursos preceda.,ntes, aun cuando hoy 
se ba ol)-erva<lo una m a y o r alluencia de pa­
pel, y por esto han experimentado cierta de­
bilidad. Las obligaciones ferrocarrileras han 
experimentado una fuerte y nueva baja, .si­
guiendo el curso decreciente de días ¡wsa-
dos, regístratido una pérdida promedio dc 
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